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PROSPETTI CONTABILI AL 31-03-2002

(tutti 1 valori sono espressi in migliaia di euro)

COMMENTI RELATIVI AL PRIMO
TRIMESTRE DELL’ESERCIZIO 2002.

RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SULL’ANDAMENTO DELLA GESTIONE DEL GRUPPO FINMATICA
E DI FINMATICA S.p.A.

Signori Azionisti,
il primo trimestre dell’esercizio 2002 si ¢ chiuso per il Gruppo Finmatica con un utile
consolidato di € 1.100 prima delle imposte e degli interessi di minoranza. Questo
risultato, pari al 4,9% del valore della produzione non ¢ confrontabile con lo stesso
periodo dell’esercizio 2001 in quanto nel 2001 non era richiesto dalla precedente
normativa il raggiungimento di questo dettaglio a livello di Conto Economico
Per quanto concerne gli altri principali valori economici del Gruppo, il valore della
produzione si attesta a € 22.229 (era pari a € 22.489 nello stesso periodo del 2001, quindi
con una variazione negativa del 1%) , con un EBITDA (Earning before interest, taxes,
depreciation and amortisation) di € 3.929 (con un aumento del 24% rispetto ai € 3.177
del primo trimestre del 2001) pari al 18% del valore della produzione (14% nel 2001).
L’EBIT (Earning before interest and taxes) ¢ stato di € 2.046 (con un aumento del 53%
rispetto ai € 1.340 del 2001) pari al 9% del valore della produzione (6% nel 2001).
L’EBT (Earning before taxes) ¢ risultato pari a € 1.100 (non confrontabile col 2001) pari
a 4,9% del valore della produzione.
Relativamente ai principali valori finanziari, i crediti ammontano a € 87.870, di cui verso
clienti per € 56.690. Inoltre sono presenti depositi verso istituzioni finanziarie per €
3.250. I debiti ammontano a € 107.795, di cui verso fornitori per € 24.468 ¢ verso banche
per € 55.221.
Di conseguenza:

- la posizione finanziaria netta (Net financial position) ¢ negativa per € 17.719. Tale

valore era negativo e pari a € 2.990 nel 1° trimestre dell’esercizio 2001 (dettaglio
delle voci a pag.4). Era negativo per € 15.835 al 31/12/2001;
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- I’indebitamento netto verso banche (Net debt) ¢ pari a € 51.981. Tale valore era di €
26.512 nello stesso periodo del 2001 (dettaglio delle voci a pag. 4). Era pari a €
40.869 al 31/12/2001.

Le fonti di finanziamento della posizione finanziaria netta sono a medio-lungo termine.
Il bilancio consolidato rappresenta la situazione patrimoniale e finanziaria, nonché il
risultato economico al 31 marzo 2002 del Gruppo Finmatica.

Il primo trimestre 2002 ¢ risultato positivo per Finmatica nonostante il rallentamento
registrato dal settore dell’Information Technology nel corso dell’ultimo trimestre del 2001
abbia influito ancora sull’inizio del 2002. I risultati di questo trimestre sono ancora piu
confortanti se consideriamo che solitamente, sia per Finmatica che per il settore del
software, questo periodo ha un peso fra del 10-17% sul valore della produzione dell’intero
anno. Per quanto riguarda i margini, essendo i costi del Gruppo principalmente di natura
fissa, gli stessi crescono nel resto dell’anno in maniera piu che proporzionale rispetto al
fatturato.

11 quadro macro-economico di riferimento

Le decisioni di investimento dei principali settori produttivi pur avendo recuperato il blocco
completo subito dopo gli attentati dell’11 settembre 2001, non hanno ancora completato il
gap creatosi. Nel frattempo inoltre si sta assistendo ad un progressivo deterioramento del
quadro economico prospettato per I’anno 2002 dai principali istituti di ricerca internazionali.
Infatti la prospettata ripresa, sia in Europa, che negli Stati Uniti, stenta a decollare e quindi
pospone tutte le decisioni di spesa delle famiglie e di investimento del sistema produttivo ed
industriale. Inoltre in questo 1° trimestre 2002 ha fatto il suo ingresso tra i fattori di
preoccupazione una dinamica inflazionistica che pareva appartenere a dimenticati scenari
economico-finanziari. In tal senso si sono create aspettative di prossimi consistenti aumenti
dei tassi d’interesse da parte delle banche centrali. E anche questo fenomeno gia ampiamente
scontato nei mercati futures non costituirebbe una notizia particolarmente buona per
migliorare il quadro economico dei principali paesi industrializzati.

Andamento del settore e principali fatti gestionali

Il Gruppo resta impegnato in un massiccio piano di investimenti in strutture operative, di
marketing e commerciali, nella parte Software, sia diretto al mercato finance che enterprise,
che government. Nella voce “Immobilizzazioni immateriali” vengono evidenziati i costi
interni ed esterni relativi ai prodotti in corso di sviluppo e/o in corso di upgrade, in
particolare relativi alla piattaforma B2B, a ITAU e I’e-CRM. Complessivamente nel 1°
trimestre del 2002 il Gruppo Finmatica ha effettuato investimenti in immobilizzazioni
immateriali per € 6.708 che si evincono dal dettaglio sotto riportato.
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Incrementi

Immobilizzazioni Immateriali (migliaia €)
Costi di impianto e ampliamento 0
Costi di ricerca sviluppo e pubblicita 16
Diritti di brevetto e opere dell'ingegno 3
Concessioni licenze e marchi 43
Avviamento 0
Immobilizzazioni in corso e acconti 6.640
Altre immobilizzazioni immateriali 5
Totale 6.708

L’investimento maggiore ¢ relativo allo sviluppo e alla manutenzione dei prodotti software,
che costituiscono il principale patrimonio del Gruppo.

Sempre nel 1° trimestre 2002 il Gruppo ha effettuato investimenti in beni materiali per €
3.381, di cui la parte preponderante ¢ costituita dall’acquisto del terreno adibito alla
costruzione di una nuova sede in Via Sorbanella 30 a Brescia. Il dettaglio degli investimenti
¢ sotto riportato.

Immobilizzazioni Materiali Incrementi (migliaia €)
Terreni e fabbricati 3.214
Impianti e macchinario 85
Attrezzature industriali e commerciali 0
Altri beni 80
Immobilizzazioni in corso e acconti 0
Totale 3.380

Inoltre sono stati effettuati investimenti finanziari per € 1.088

Immobilizzazioni Finanziarie Incrementi (migliaia €)
Partecipazioni in imprese controllate 0
Partecipazioni in imprese collegate 800
Partecipazioni in imprese controllanti 0
Partecipazioni in altre imprese 5
Totale Partecipazioni 805
Crediti in imprese controllate 283
Crediti in imprese collegate 0
Crediti in imprese controllanti 0
Crediti in altre imprese 0,2
Totale Crediti 283
Altri titoli 0
Azioni proprie 0
Totale 1.088

Relazione trimestrale al 31-03-2002 3



La variazione di maggiore rilievo ¢ relativo alla sottoscrizione delle quote della societa

Steeltrading.com Sa.

Cash-flow — Posizione finanziaria — Investimenti.

Di seguito la suddivisione delle principali voci dello Stato Patrimoniale:

Dati in migliaia di euro 31/3/2001 | 31/3/2002
Crediti vs clienti ed altri 65.030 87.869
Liquidita 43.248 3.250
Ratei e risconti attivi 2.789 2.854
Totale attivita 111.068 |93.974
Debiti vs fornitori ed altri 40.917 52.573
Debiti vs banche 69.761 55.221
Ratei e risconti passivi 3.379 3.898
Totale passivita 114.058 |111.693
Posizione Fin. Netta (N.F.P.) -2.990 -17.719
Indebitamento vs. banche (N.D.) |26.512 51.980

Da questi dati si evincono 1 seguenti valori finanziari:

La posizione finanziaria netta di Gruppo (Net Financial Position) al 31 marzo 2002 si
presenta negativa per € 17.719 (era negativa per € 2.990 al 31 marzo 2001). Al 31/12/2001

questa valore era negativo per € 15.835.

La posizione di debito netta verso banche (Net Debt) ¢ pari a € 51.980 (era pari a € 26.512

nel 1° trimestre 2001).

Al 31/12/2001 tale valore era di € 40.869

Per quanto riguarda I’andamento dei flussi di cassa si evidenzia al seguito la dinamica:

EURmI. 1998 1999 | 2000 | 2001 mar-02
Operating cash flow 8 12 14 17 3
Working Capital Requirements -2 -5 -11 -2 -9
Capex -3 -8 -8 -33 -9
Free cashflow from operat. 3 -2 -5 -18 -16
Financial Investments 0 0 -59 -12 5
Proceeds from rights issues 0 65 0 0 0
Dividends paid 0 0 0 -2 0
Free Cash Flow 3 63 -64 -32 -11
Net Debt -8 55 -9 -41 -52
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Il Cash-flow consolidato del periodo, utile lordo sommato agli ammortamenti, ¢ stato di 3
ml.€ (contro 2,3 del primo trimestre 2001).

Operazioni intragruppo

Al sensi della raccomandazione CONSOB 97001574 del 20 febbraio 1997, si attesta che le
operazioni intragruppo sono avvenute alle normali condizioni commerciali di mercato,
mentre non si rilevano operazioni con parti correlate e operazioni atipiche alla normale
gestione, poste in essere dalla societa o da societa appartenenti al Gruppo nel corso del
primo trimestre 2002.

Azioni Proprie

Alla data del 31 marzo 2002 la societa aveva in portafoglio n° 9000 azioni proprie, del
valore nominale unitario di Euro 0,11, pari allo 0,02% dell’intero capitale sociale. Il valore
di carico di dette azioni ¢ pari a € 54, per un prezzo medio di acquisto di lire € 0,006.
L’acquisto di tali azioni proprie ¢ avvenuto in considerazione delle restituzioni che i
dipendenti dimissionari hanno fatto delle proprie azioni precedentemente oggetto del piano
di stock option della societa.

La societa non possiede azioni o quote di societa controllanti anche tramite societa fiduciaria
0 per interposta persona.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del primo trimestre

Si ricordano alcuni fatti di rilievo avvenuti durante il trimestre e nel periodo intercorrente
I’approvazione e la chiusura della trimestrale:

a) il completamento dell’acquisizione di Ortems;

b) I’emissione obbligazionaria di 100 ml.di € attraverso la consociata Finmatica
International Finance BV. Questa emissione garantita da Finmatica Spa ha garantito
alla societa risorse finanziarie per 3 anni ad un tasso del 6,5%. L’operazione ¢ stata
siglata a Londra il 10 maggio e prevede I’erogazione dei fondi il 16 maggio. La
finalita economico/finanziaria ¢ stata di dotare il Gruppo di fonti di finanziamento a
medio-lungo termine per procedere senza indugio al progetto di crescita e sviluppo
nazionale ed internazionale di Finmatica.

c) la conclusione di alcuni importanti accordi industriali con i seguenti partners:

- INTEL Corporation Italia per la messa a punto delle prestazioni del sistema
tecnologico/applicativo di ITAU;

- SIEMENS per la distribuzione delle applicazioni di Supply Chain Management di
Ortems;

In entrambi 1 casi si tratta di accordi volti a dare maggiore respiro al piano di espansione
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nazionale ed internazionale del Gruppo e consentire, da un lato un adeguato sviluppo
tecnologico, e dall’altro poter accedere a nuovi canali di vendita indiretti.

f) I’ottenimento della certificazione da parte del DET NORSKE VERITAS (ente di
certificazione indipendente) relativamente ai servizi di consulenza per il Business
Information Risk Management

L’acquisizione da parte della Capogruppo di Ortems, formalizzata durante 1’ Assemblea del 4
aprile rappresenta un fatto importante e assolutamente strategico per il settore e-business
solutions e per Finmatica in generale poiché consente alla societa di ottimizzare gli elementi
della filiera che costituiscono la catena del valore per I'impresa e di diventare la prima
azienda in Italia a fornire una soluzione integrata di e-procurement, e-selling e supply chain
management.

Benché non consolidata (verra comunque inclusa integralmente in occasione della relazione
semestrale 2002), la societa ORTEMS SA, presentava i seguenti principali valori economici:

Conto Economico Ortems SA al 31 marzo 2002
Valore della Produzione €1.187
Costi di Produzione €1.793
Ebitda €-623

Come ¢ noto I’acquisizione di Ortems ¢ stata conclusa con uno scambio azionario tra i
vecchi azionisti e Finmatica Spa che ha provveduto ad un aumento di capitale a loro
riservato per 694.261 azioni al prezzo di € 0,015124 per ciascuna azione di Finmatica
Spa a loro accordata. Quindi complessivamente il valore della transazione ¢ stato di €
10,700.

Segment information(migliaia €)

Finance (Banking, Insurance e Document Management)

Nei settori tipici del Gruppo, quello dei sistemi informativi direzionali e datawherehouse e
nel CRM (Customer Relationship Management), gli investimenti del settore in Italia si
mantengono ancora su buoni livelli.

In tal senso 1’area Finance nel complesso ha registrato una crescita di circa il 24% con un
valore della produzione di € 13.602 contro gli € 11.000 dello stesso periodo 2001.
L’EBITDA ¢ di € 4.053 (ovvero il 30% del valore della produzione) con un incremento
dell’89% rispetto a € 2.150 del 2001 ( ovvero il 20% del valore della produzione nel 2001).
L’EBIT ¢ di € 2.912 (ovvero il 21% del valore della produzione) con una crescita del 126%
rispetto a € 1.290 del 2001 (ovvero il 12% del valore della produzione nel 2001)

Nel dettaglio la composizione del valore della produzione e dei risultati economici dell’area
finance ¢ cosi evidenziata:
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Bankin
Per quanto riguarda il settore Banking il valore della produzione ¢ di € 10.245, con un
EBITDA di € 3.080 e un EBIT di € 2.100 .

Insurance

Relativamente all’area Insurance, le societa coinvolte hanno raggiunto un valore della
produzione di € 1.848. La divisione nel complesso ha raggiunto un EBITDA positivo di €
959 e un EBIT di € 881

Document Management

Per quanto riguarda 1’area Document Management che si occupa di avvicinare il servizio di
archiviazione fisica dei dati ai servizi piu evoluti di archiviazione elettronica e alla vendita di
tecnologie per il workflow management, il fatturato ¢ pari a € 1.509, 1’ EBITDA ¢ di€ 15 ¢
I’EBIT di € -69

Security

Il mercato mondiale del software dedicato alla sicurezza dei sistemi informativi € stimato in
crescita, ma continua a pesare la fase recessiva del 2001.

Il fatturato del settore e-security si attesta a € 4.970 in diminuzione del 22%, rispetto ai
6.350 mlL.€ del 2001 con un EBITDA di € —27 (era di € 0,45 nello stesso periodo del 2001) e
un EBIT di € -504

L’andamento conferma la volonta di procedere velocemente verso il break even dell’EBIT.

E-business

La divisione B2B del Gruppo (con inclusione di Ortems) ha conseguito un valore della
produzione pari a € 4.800 in diminuzione del 10% rispetto ai € 5.300 del 2001 con un
EBITDA di € -800

Sono state inferiori allo scorso esercizio le vendite di servizi di portale nelle aree di e-
procurement dedicato sia alla PA che all’industria privata, ma comunque ben superiori ai
risultati del quarto trimestre 2001.

Ripartizione geografica del fatturato

11 valore della produzione del Gruppo Finmatica per il primo trimestre € cosi ripartito:

% Val.prod 2001 % Val prod 2002
Italia 86% 81%
Estero 14% 19%
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Criteri di valutazione e composizione del Gruppo.

I principi contabili e di consolidamento utilizzati nella formazione della relazione trimestrale
sull’andamento della gestione al 31 Marzo 2002, per il bilancio della controllante e per
quello consolidato, non si discostano da quelli utilizzati per la formazione dei medesimi
bilanci di esercizio, chiusi al 31 dicembre 2001, della relazione semestrale al 30 giugno
2001, delle relazioni trimestrali al 31/3/2001 e 30/9/2001, ai quali si rimanda. Non esistono,
inoltre, dati stimati di importo rilevante.

Avvalendosi della facolta consentita dall’art. 3, comma 5, del regolamento emanato dalla
Consob con delibera n. 8195 del 30 giugno 1994 e successive modificazioni, il risultato di
periodo ¢ esposto al lordo delle imposte e, pertanto, non sono state conteggiate le imposte
differite attive e passive derivanti dall’applicazione del principio contabile relativo alle
imposte sul reddito.

Per quanto concerne la composizione del Gruppo Finmatica e dell’area di consolidamento, si
rimanda all’apposito prospetto (allegato 1).

Conversione dei bilanci espressi in moneta estera.

I cambi delle principali valute adottati per la conversione in Euro dei bilanci espressi in
moneta estera e oggetto di consolidamento con il metodo integrale, sono 1 seguenti:

Valuta Conto economico

Real Brasiliano 0,493
Diversamente dal rendiconto annuale, dove per il conto economico viene utilizzato il cambio

medio di esercizio, ¢ stato utilizzato lo stesso cambio per lo Stato Patrimoniale ed il Conto
€conomico.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Piero Luigi Crudele
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GRUPPO FINMATICA

Sede in Brescia - Via Sorbanella 30
Capitale Sociale Euro 4.988.157,46 i.v.
CODICE FISCALE N. 02571660659
PARTITA IVA N. 03514570179
REGISTRO IMPRESE BRESCIA N. 02571660659

PROSPETTI CONTABILI AL 31-03-2002

(tutti i valori sono espressi in Euro)

DATI ECONOMICI 1.1/31.3.2002 1.1/31.3.2001

A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 15.439.443 19.424.896
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di
lav., semilav. e finiti (54.507) 21.282
3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione 1.739.671 787.684
4) incrementi di immob. per lavori interni 4.487.835 2.170.762
5) altri ricavi e proventi 616.370 84.681
Totale valore della produzione (A) 22.228.812 22.489.306
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 1.430.993 2.420.152
7) per servizi 4.833.933 6.691.059
8) per godimento di beni di terzi 1.547.468 1.072.759
9) per il personale 10.349.875 9.028.565
10) ammortamenti e svalutazioni 1.883.334 1.836.982
11) variazioni delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie, di consumo e merci (455) 8.656
12) accantonamenti per rischi 2.789 0
13) altri accantonamenti 0 0
14) oneri diversi di gestione 135.259 90.852
Totale costi della produzione (B) 20.183.197 21.149.026
Diff. tra valore e costi della produzione (A-B) 2.045.615 1.340.280
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DATI ECONOMICT

1-1/31-3-2002 1-1/31-3-2001

C) Proventi e oneri finanziari:

15) proventi da partecipazioni 0
16) altri proventi finanziari 19.290
17) interessi e altri oneri finanziari: 771.229
Totale proventi e oneri finanz. (C) (15+16-17) (752.009)
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie:
18) rivalutazioni 0
19) svalutazioni 0
Totale rettifiche di valore (D) (18-19) 0
E) Proventi e oneri straordinari:
20) proventi 468.459
21) oneri 662.115
Totale delle partite straordinarie (E) (20-21) (193.656)
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D+E) 1.099.950
Utile (Perdita) di terzi 129.669
Utile (Perdita) di Gruppo ante imposte 970.281
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POSIZIONE FINANZIARIA 31-3-2002 31-3-2001  31-12-2001
Attivita finanziarie non immobilizzate:
1) partecipazioni in imprese controllate 0 0 0
2) partecipazioni in imprese collegate 0 0 0
3) partecipazioni in imprese controllanti 0 0 0
4) altre partecipazioni 6.010 7.015 6.010
5) azioni proprie 0 0 0
6) altri titoli 203.113 4.516.879 383.417
Totale Attivita Finanziarie 209.123 4.523.895 389.427
Disponibilita liquide:
1) depositi bancari e postali 3.222.150 42.984.250 26.240.642
2) assegni 1.630 234.661 614.061
3) danaro e valori in cassa 26.531 29.654 30.991
Totale disponibilita liquide 3.250.311 43.248.565 26.885.694
Debiti verso banche
- importi esigibili entro I'esercizio succ. 5.071.085 18.644.990 17.294.906
- importi esigibili oltre 1'esercizio succ. 50.150.356 51.118.272 50.459.949
Totale debiti verso banche 55.221.441 69.763.262 67.754.855
Debiti verso altri finanziatori
- importi esigibili entro l'esercizio succ. 878.374 1.679.206 1.526.045
- importi esigibili oltre 1'esercizio succ. 4.774.316 3.670.015 4.172.455
Totale debiti verso altri finanziatori 5.652.690 5.349.221 5.698.500
Totale Debiti vs Istituzioni Finanziarie (57.414.697) (27.340.023) (46.178.234)

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Piero Luigi Crudele
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Societa incluse nell'area di consolidamento

Quota di

Percentuale

SOCIETA' Partecipante di
possesso -
consolidam.
SINTEL S.p.A. Finmatica S.p.A. 69%
Via S. Leonardo, 120 - 84131 Salerno BiztoB.com S.p.A. 16% 85%
C.S. 1.000.000.000 - vers. 700.000.000
BIZTOB.COM S.p.A. Finmatica S.p.A. 51%
Via S. Leonardo, 120 - 84131 Salerno Sintel Progetti S.r.l. 49% 100%
C.S. 503.430.220 int. vers.
SINTEL PROGETTI S.r.l.
Via Stradella Barone, 9 - 70125 Bari Finmatica S.p.A. 100% 100%
C.S. 199.000.000 int. vers.
TREND S.p.A. Finmatica S.p.A. 47,49%
Via Sorbanella, 30 - 25125 Brescia BiztoB.com S.p.A. | 45,43% 92,92%
C.S. 2.725.000.000 int. vers.
RECORDS CENTER S.p.A.
Via del Maggiolino, 81 - 00155 Roma Finmatica S.p.A. 100% 100%
C.S. 500.000.000 int. vers.
TREND SISTEMA BANCO LTDA
Rua Pascal, 239 - Campo Belo (San Paolo) Brasile Trend S.p.A. 99% 99%
C.S. 250.000 sott. 235.600 vers.
INFOTREND S.r.l.
Via Sorbanella, 30 - 25125 Brescia Finmatica S.p.A. 100% 100%
C.S. 475.000.000 int. vers.
INTESIS S.p.A.
Via Foro Buonaparte, 70 - 20100 Milano Finmatica S.p.A. 100% 100%
C.S. 1.258.575.500 int. vers.
FINMATICA ESPANA S.L.
Calle Musgo, 5 - Madrid Finmatica S.p.A. 90,18% 90,18%
C.S. 130.500.000 int. vers.
PROGRESSTRAVEL.NET S.p.A.
Viale Stelvio, 70 - Milano BiztoB.com S.p.A. 51% 51%
C.S. 1.000.000.000 int. vers.
M.S.l. Méthode et Solution Informatique s.a.
Rue Jean Mermoz, 7 - Versailles (Francia) Intesis S.p.A. 74,88% 74,88%

C.S. FFr 4.235.000 int.vers
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R2R Research to Rise Informations- und Kommunikations ag.
AnzengruberstraBe, 12 - Rohrdorf (Germania)
C.S. Euro 50.000 int.vers.

Intesis S.p.A.

65,00%

65,00%

Axis s.r.l.
Via Ombriano, 5 - 26010 Capergnanica (CR)
C.S. 50.000.000 int. vers.

Infotrend S.r.l.

100,00%

100,00%

Answer s.r.l.
Via Ombriano, 5 - 26010 Capergnanica (CR)
C.S. 50.000.000 int. vers.

Infotrend S.r.l.

100,00%

100,00%

Flexiservice B.V.
2 Martinus Nijhofflaan -2624 ES Delft (Olanda)
C.S. DFL 40.000 int. vers.

Finmatica S.p.A.

100,00%

100,00%
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