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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 
SULL’ANDAMENTO DELLA GESTIONE DEL GRUPPO FINMATICA  
 

Signori Azionisti, 
i primi nove mesi dell’esercizio 2003 si sono chiusi per il Gruppo Finmatica con un utile 
consolidato di € 394 prima delle imposte e degli interessi di minoranza. Tale risultato è 
pari al 0,5% del valore della produzione (ed è confrontabile con € 4.333, pari al 5% del 
valore della produzione, nello stesso periodo dell’esercizio 2002).  
Il valore della produzione al 30 settembre 2003 è risultato pari a € 84.225. Tale valore si 
confronta con € 84.649 nello stesso periodo del 2002 con un decremento quindi del 0,5% 
rispetto al medesimo periodo dello scorso esercizio. 
Per quanto concerne gli altri valori reddituali (sempre relativamente ai primi nove mesi del 
2003) l’EBITDA (Earning before interest, taxes, depreciation and amortisation) è risultato 
pari a € 20.250 (24% del valore della produzione) e si confronta con un risultato pari a € 
16.220 del 2002 (19% del valore della produzione). Si registra quindi un incremento del 
25%. 
L’EBIT (Earning before interest and taxes) dei primi 9 mesi 2003 è risultato pari a € 7.265 
(9% del valore della produzione) e si confronta con un risultato pari a € 8.096 dello stesso 
periodo 2002 (9% del valore della produzione). Si registra quindi un decremento del 10%.  
Nel terzo trimestre del 2003 si registra un valore della produzione del Gruppo Finmatica di € 
24.899 rispetto a € 24.023 del medesimo periodo del 2002, registrando quindi un incremento 
del 4%.  
 
L’EBITDA nel terzo trimestre è risultato pari a € 5.050 ( 20% del valore della produzione). 
Era pari a € 3.475 nello stesso periodo del passato esercizio (14 % del valore della 
produzione). Tale valore comporta un incremento pari al 45% rispetto al 2002. 
L’EBIT è stato nel terzo trimestre pari a € 616 (2,5% del valore della produzione). Era 
pari a € 3 nello stesso periodo del 2002. L’utile prima delle imposte e degli interessi di 
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minoranza è risultato pari nel terzo trimestre a € -772 . Nello stesso periodo del 2002 era 
risultato pari a € -1.665. 
 
Relativamente ai principali valori finanziari, i crediti al 30 settembre 2003 ammontano a 
€ 101.774 (erano € 87.699 al 30 settembre 2002) di cui verso clienti per € 60.218 (erano 
€ 57.882 nel 2002). Inoltre sono presenti depositi verso istituzioni finanziarie e altri titoli 
non immobilizzati per € 161.311 (erano € 79.396 nello stesso periodo 2002). I debiti 
ammontano a € 304.409, (erano € 192.366 al 30 settembre 2002) di cui verso fornitori per 
€ 30.803 (erano € 24.632 nel 2002), verso banche per € 138.351 ,(erano € 41.049 nel 
2002) verso obbligazionisti per € 100.000 (stesso importo del 2002) e verso altri per € 
35.254 (erano € 26.685 nel 2002). 
 
Di conseguenza: 
� la posizione finanziaria netta di Gruppo (Net Financial Position) al 30 settembre 2003 si 

presenta negativa per € 43.014. Tale posta era negativa per € 28.380 al 30 settembre 
2002. Al 30 giugno 2003 era negativa per € 37.909. Al 31 dicembre 2002 questo valore 
era negativo per € 30.234; 

� la posizione di debito netta verso banche e obbligazionisti (Net Debt) è pari a € 77.040 al 
30 settembre 2003 (era pari a € 61.653 al 30 settembre 2002). Al 30 giugno 2003 era pari 
€ 70.921. Al 31 dicembre 2002 tale valore era di € 59.541; 
 

Le fonti di finanziamento a breve termine sono pari a € 90.351. Le fonti di finanziamento a 
medio-lungo termine incidono per € 148.000 (€ 100.000 debiti verso obbligazionisti scadenti 
il 16/5/2005, € 17.000 Linea di credito committed dell’importo di € 50.000 scadente il 
7/1/2005, € 31.000 Linea di credito committed scadente al 31/12/2007).  
 
La situazione consolidata rappresenta la situazione patrimoniale e finanziaria, nonché il 
risultato economico al 30 settembre 2003 del Gruppo Finmatica. 
 
I primi nove mesi dell’esercizio 2003 presentano comunque una valenza positiva per il 
Gruppo Finmatica nonostante la mancata ripresa attesa nei primi nove mesi del 2003. Si può 
inoltre aggiungere che tali risultati sono ancora più confortanti se consideriamo che 
solitamente, sia per Finmatica che per il settore del software, questo periodo ha solitamente 
un peso fra il 55 e il 65% sul valore della produzione dell’intero anno. Per quanto riguarda i 
margini, essendo i costi del Gruppo principalmente di natura fissa, gli stessi crescono nel 
resto dell’anno in maniera più che proporzionale rispetto al fatturato.  
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Il quadro macro-economico di riferimento 
 
Il boom dei consumi americani ha sventato ancora una volta la minaccia di recessione 
mondiale. La domanda finale interna degli Stati Uniti, sostenuta prima dal rifinanziamento 
dei mutui e poi dai tagli alle imposte, ha già prodotto due trimestri di forte crescita 
dell’attività economica e delle importazioni. Ci sono state poi le prime ripercussioni positive 
sul clima di fiducia fuori dagli Stati Uniti. Gli indici di attività hanno superato il punto di 
minimo anche nell’area euro, dove però il ritmo della crescita atteso nel secondo semestre 
rimane ancora molto modesto. La ripresa appare finalmente avviata, anche se il ritmo 
dell’economia sarà moderato. La crescita del PIL (Prodotto Interno Lordo), secondo le 
previsioni, non andrà oltre lo 0,4% nel 2003, inoltre il ritmo di crescita trimestrale rimarrà 
ancora sotto il potenziale fino almeno alla primavera del 2004 . 
 
L’Italia ha vissuto la prima recessione tecnica dal 1992. Tuttavia, il peggio sembra alle 
spalle, anche se nel breve termine il recupero della nostra economia sarà inferiore a quello 
del resto dell’UE (Unione Europea). 
 
La BCE (Banca Centrale Europea) sembra intenzionata a mantenere il tasso di 
rifinanziamento del sistema fermo al 2% nei prossimi mesi, soprattutto per l’insoddisfazione 
per l’andamento dei conti pubblici nei principali paesi UE. 
 
La Federal Riserve (FED) ha segnalato che manterrà i tassi stabili per un considerevole 
periodo, il che potrebbe significare fino a quando l’occupazione non crescerà su ritmi 
sostenuti. Il mercato si attende i primi rialzi in primavera, ma è probabile che la Fed resterà 
ferma più a lungo. 
 
Sui mercati obbligazionari è ormai avviato un ciclo di rialzo dei tassi. Il forte rimbalzo dai 
minimi di inizio estate, condizionati da aspettative errate sugli interventi della banca centrale 
americana sulla curva, è stato però eccezionale nel confronto storico. Ora il rallentamento 
economico atteso per fine anno e la mancata crescita dell’occupazione negli Stati Uniti 
hanno in parte rovesciato la tendenza dei rendimenti, che si normalizzerà soltanto quando le 
imprese americane torneranno ad assumere lavoratori.  
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Andamento del mercato ICT 
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Il grafico mostra i tassi di crescita IT (Information Tecnology) in Italia e in Europa negli 
anni considerati.  
Secondo le stime IDC la crescita è stata negativa nel corso del 2003 rispettivamente dello 
0,8% e dell’ 1,1%. Nel 2004 vi sarà una ripresa che per l’Italia sarà del 3,5% e per l’Europa 
del 3,9%. Una crescita ancora maggiore è quella prevista per l’anno 2005, in cui i tassi 
toccheranno il 6,2% in Italia e il 5,6% in l’Europa. 
 
Sempre secondo IDC stiamo assistendo, in generale, ad una diminuzione del livello della 
produttività in Italia anche rispetto ai principali paesi europei. 
Le grandi imprese sentono forte l’ esigenza di aumentare l’efficienza tramite investimenti in 
IT per competere in un contesto che diventa sempre piu’ complesso, d’altro canto le PMI 
hanno un’esigenza di variabilizzare i costi dell’IT per consentire un’informatizzazione piu’ 
diffusa. Prevale pero’ ovunque la tendenza di un taglio di costi nel breve periodo che 
purtroppo blocca l’innovazione.  
In Italia, inoltre, al rallentamento generale del mercato IT si somma l’emergere di gravi 
problematiche strutturali congenite all’economia del nostro Paese che ne fanno il “fanalino 
di coda” del mercato europeo.  
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Principali investimenti del Gruppo 
 
Di questa situazione congiunturale è stato influenzato in modo sostanziale anche il 
cosiddetto settore tecnologico ed in particolare il settore del software applicativo che 
rappresenta la principale attività del Gruppo Finmatica.  
 
Nonostante la congiuntura negativa il Gruppo Finmatica resta comunque impegnato in un 
piano di investimenti in tutte le aree operative e in tutte le linee di business. Nella voce 
“Immobilizzazioni immateriali” vengono evidenziati i costi interni ed esterni relativi ai 
prodotti in corso di sviluppo e/o di up-grade nei diversi prodotti software che compongono 
l’offerta del Gruppo Finmatica, oltre agli avviamenti pagati per effetto delle acquisizioni. 
Complessivamente nei primi 9 mesi del 2003 il Gruppo Finmatica ha effettuato nuovi 
investimenti in immobilizzazioni immateriali per € 36.934 che si evincono dal dettaglio sotto 
riportato. Negli ultimi tre mesi gli investimenti ammontano a € 7.264. 
 

Immobilizzazioni Immateriali 

Investimenti 3° 
trim. 2003 
(migliaia €) 

Investimenti 1/1 – 
30/09/2003 
(migliaia €) 

Costi di impianto e ampliamento 5 14 
Costi di ricerca sviluppo e pubblicità 902 1.234 
Diritti di brevetto e opere dell'ingegno 0 21 
Concessioni licenze e marchi 5.888 24.938 
Avviamento 0 6.653 
Immobilizzazioni in corso e acconti 7 70 
Altre immobilizzazioni immateriali 463 4.004 
Totale 7.264 36.934 
 
L’investimento maggiore è relativo allo sviluppo dei prodotti software, che costituiscono il 
principale patrimonio del Gruppo. 
 
Sempre nel primi 9 mesi del 2003 il Gruppo ha effettuato investimenti in beni materiali per € 
1.158. Nel terzo trimestre tale valore si assesta a € 244. 
 

Immobilizzazioni Materiali 

Investimenti 3° 
trim. 2003 
(migliaia €) 

Investimenti 1/1 – 
30/09/2003 
(migliaia €) 

Terreni e fabbricati 2 50 
Impianti e macchinario 39 562 
Attrezzature industriali e commerciali 14 106 
Altri beni 35 100 
Immobilizzazioni in corso e acconti 156 340 
Totale 244 1.158 
 
Le Immobilizzazioni Finanziarie in partecipazioni in imprese controllate si sono 
incrementate di € 2.361 nei primi nove mesi dell’esercizio e di € 1.574 nell’ultimo trimestre. 
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Immobilizzazioni Finanziarie 

Investimenti 3° 
trim. 2003 
(migliaia €) 

Investimenti 1/1 – 
30/09/2003 
(migliaia €) 

Partecipazioni in imprese controllate 312 814 
Partecipazioni in imprese collegate 28 28 
Partecipazioni in imprese controllanti 0 0 
Partecipazioni in altre imprese 1.261 1.518 
Totale Partecipazioni 1.574 2.361 
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Posizione Finanziaria 
 
Di seguito la suddivisione delle principali voci dello Stato Patrimoniale. 
 
Financial Statement 
 
Dati in migliaia di euro 30/9/2002 30/9/2003 

Crediti vs clienti  87.699 101.774
Liquidità e Attività non Im. Disp. 79.396 161.311
Ratei e risconti attivi 7.409 8.981

A. Totale attività 
174.504 272.066

Debiti vs fornitori ed altri debiti 51.317 66.058
Debiti vs banche ed obbligazionisti 141.049 238.351
Ratei e risconti passivi 10.518 10.671

B. Totale passività 
202.884 315.080

Posizione Fin. Netta (N.F.P.) -28.380 -43.014
Indebitamento vs. banche (N.D.) 61.653 77.040
 
 
Da questi dati si evincono i seguenti valori finanziari: 
 
� la posizione finanziaria netta di Gruppo (Net Financial Position) al 30 settembre 2003 si 

presenta negativa per € 43.014 Tale posta era negativa per € 28.380 al 30 settembre 
2002. Al 30 giugno 2003 era negativa per € 37.909. Al 31 dicembre 2002 questo valore 
era negativo per € 30.234 ; 

 
� la posizione di debito netta verso banche e obbligazionisti (Net Debt) è pari a € 77.040 al 

30 settembre 2003 (era pari a € 61.653 al 30 settembre 2002). Al 30 giugno 2003 era pari 
€ 70.921. Al 31 dicembre 2002 tale valore era di € 59.541. 

 
 
Ratios patrimoniali e finanziari (alcuni indicatori) 
 
 30/9/2002 30/9/2003 
Net debt/equity 0,52 0,63 

Investimenti/equity 1,27 1,37 
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Cash Flow (Flussi di cassa) 
 

RENDICONTO FINANZIARIO 
Descrizione GRUPPO FINMATICA 

30/09/2003 

FLUSSO MONETARIO DELLE OPERAZIONI DI ESERCIZIO 
  

 

Utile (perdita) dell'esercizio 739
Ammortamenti dell'esercizio 12.669
Accantonamenti al TFR 1.074
Accantonamenti ai fondi rischi e oneri 552
Utilizzo di fondi rischi e oneri -590
Decremento per TFR liquidato -742
Svalutazioni (ripristino) di immobilizzazioni 0
Totale ( 1 ) 13.703
Variazione delle rimanenze -2.626
Variazione dei crediti -3.079
Variazione delle att. Finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni -4.109
Variazione dei ratei e risconti attivi e passivi -7.359
Variazione dei debiti finanziari, commerciali e diversi 6.614
Totale 3.144
RENDICONTO FINANZIARIO  
Disponibilità monetarie (disavanzo) iniziali -27.643
FONTI  
Fonti interne:  

Flusso monetario netto delle operazioni d'esercizio 3.144
 Alienazioni di immobilizzazioni  9.498
Fonti esterne:  

Contributi in conto capitale 0
Apporti di capitale proprio 0
Altre fonti 0
Totale 0

TOTALE FONTI 12.642
IMPIEGHI  
Investimenti in immobilizzazioni:  

Immateriali 34.051
Materiali 0
Finanziarie 0
Totale 34.051

Altri impieghi:  
Distribuzione di utili e riserve 0
Rimborso di capitale sociale 0
Altri impieghi 0
Totale 0

TOTALE IMPIEGHI 34.051
Variazione netta delle disponibilità monetarie -21.409
Disponibilità monetarie (disavanzo) finali -49.052

Dati in EuroDati in EuroDati in '000 Euro
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Net Debt -77.040
   
Disponibilità monetarie (disavanzo) finali -49.052
Bonds -100.000
Short-term investment 72.210
  
Cash Flow utile + ammortamenti e accantonamenti stanziati punto (1) è stato pari a € 
13.703 
al 3°Q. 2002 era € 13.471  
 
 
Operazioni intragruppo 
 
Ai sensi della raccomandazione CONSOB 97001574 del 20 febbraio 1997, si attesta che le 
operazioni intragruppo sono avvenute alle normali condizioni commerciali di mercato, 
mentre non si rilevano operazioni con parti correlate e operazioni atipiche rispetto alla 
normale gestione, poste in essere dalla società o da società appartenenti al Gruppo nel corso 
del terzo trimestre 2003 . 
Per “intragruppo” si intendono le operazioni effettuate con le società i cui bilanci vengono 
consolidati con il metodo integrale nel bilancio della Capogruppo. Per “parti correlate” si 
intendono le operazioni con i soggetti di cui al documento Consob 2064231 del 20/9/2002.  
In particolare le operazioni effettuate “intragruppo” si estrinsecano nella prestazione di 
servizi centralizzati effettuati dalla Capogruppo verso le società controllate, nonché 
prestazioni tecniche e progetti inerenti l’attività caratteristica del Gruppo stesso. Il prezzo 
delle prestazioni stesse è determinato secondo il metodo del costo effettivo maggiorato di 
circa il 15% per coprire i costi di struttura. 
 
Azioni Proprie 
 
Alla data del 30 settembre 2003 la società aveva in portafoglio n° 10.029 azioni proprie, del 
valore nominale unitario di € 0,11, pari allo 0,02 % dell’intero capitale sociale. Il valore di 
carico di dette azioni è pari a € 10,817; detto valore è stato adeguato al prezzo di riferimento 
in essere al 30/09/2003 pari a € 8,090, mediante accantonamento al relativo Fondo. 
L’acquisto di tali azioni proprie è avvenuto in relazione all’attuazione della delibera 
dell’Assemblea Ordinaria della società del 23 aprile 2003 per l’acquisto di azioni proprie 
(buy back). 
 
La società non possiede azioni o quote di società controllanti anche tramite società fiduciaria 
o per interposta persona. 
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Fatti di rilievo avvenuti nel corso dei primi nove mese del 2003– Prevedibile evoluzione 
della gestione. 
 
Si ricordano alcuni fatti di rilievo avvenuti durante il terzo trimestre 2003: 

Prodotti 
a) Security Box V5:  la nuova versione della soluzione di Finmatica per la sicurezza, 

si arricchisce di due nuovi moduli dedicati a VPN e firma digitale per incrementare la 
protezione del patrimonio informativo aziendale.  

b) Basilea II, nuova suite di prodotti che può trasformare l’adeguamento regolamentare 
in un’opportunità di crescita mettendo a disposizione il proprio know how 
tecnologico per consentire agli istituti bancari di adeguarsi al nuovo accordo per la 
regolamentazione dei requisiti patrimoniali delle banche, noto come Basilea II. 

c) Certificazione SAP per FINeCHAIN, con possibilità per la suite di applicazioni 
software sviluppata per la gestione dell’intera filiera logistica e produttiva delle 
aziende, è stata certificata per l’integrazione con le soluzioni SAP. 

 
Clienti 
a) Provincia di Salerno: Progetto di e-Procurement realizzato per la 
b) Gruppo Unicredito: Nuova referenza per le soluzioni banking dedicate a Basilea II. 
c) Upim: migliora le relazioni con i fornitori grazie FINeCHAIN SRM 
d) Dunhill sceglie Finmatica per la pianificazione della propria catena logistica su cala 

internazionale 
 
Internazionalizzazione 
Apertura di una nuova sede a Dundalk in Irlanda. Finmatica Trade Mark Ltd prevede di 
raggiungere nell’arco di 4 anni un organico di 60 unità che si occuperanno della gestione 
centralizzata dei servizi di supporto e di helpdesk multilingue attivi 24x7 per Europa e 
Medio Oriente. L’erogazione dei servizi di supporto dalla sede irlandese riguarderà in 
una prima fase le soluzioni enterprise in area SCM (Supply Chain Management).. 
Finmatica Trade Mark potrà contare sul supporto dell’IDA (Irish Development Agency), 
l’agenzia creata dal Governo di Dublino per offrire assistenza e finanziamenti a tutte le 
industrie manifatturiere e di servizi internazionali che vogliano investire sul territorio 
irlandese. 
 
Acquisto partecipazione in E-archimede 
Acquisto partecipazione in E-archimede, società finanziaria specializzata 
nell’investimento in fondi di private equity e venture capital, partecipata tra gli altri da 
Hopa, Banca Popolare di Lodi, Unipol, per un controvalore di € 2 mln. 

 
Continuazione del piano di riorganizzazione 
E’ continuata anche in questo trimestre la riorganizzazione del gruppo che ha visto 
l’uscita di 72 dipendenti e l’ingresso di 19 nuove professionalità, con un decremento del 
personale dipendente di 53 unità. Quindi il totale della forza lavoro al 30.09.2003 del 
Gruppo Finmatica è pari a 942 dipendenti complessivamente. 
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Scomposizione dei dati e confronto tra periodi omogenei 
 
Relativamente alla scomposizione dei risultati al 30 settembre 2003 in trimestri, essi 
vengono evidenziati nella tabella di seguito: 
 

Confronto risultati III trimestre 2003 vs III trimestre 2002 
 
 3Q2003 3Q2002  Delta 
VALORE DELLA PRODUZIONE 24.899 24.023 +3,65 %
EBITDA 5.050 3.475 +45,30 %
EBIT 616 3 n.a.
UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE -772 -1.665 n.a.
UTILE LORDO/VAL. PROD. n.a n.a.  
EBITDA/VAL. PROD. 20% 14%  
EBIT/VAL. PROD. 2,5% n.a.  
 
Il confronto tra i dati al 30 settembre 2003 e quelli al 30 settembre 2002 si evince dal 
prospetto di seguito riportato: 
 

Confronto risultati 30/9/2003 vs risultati 30/9/2002 
 
 30/9/03 30/9/02 Delta 
VALORE DELLA PRODUZIONE 84.225 84.649 -0,50 %
EBITDA 20.250 16.220 +24,84 %
EBIT 7.265 8.096 -10,26 %
UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE 394 4.333 n.a.
UT. PR. DELLE IMP./VAL. PROD. 0,5% 5%.  
EBITDA/VAL. PROD. 24% 19%  
EBIT/VAL. PROD. 9% 9%  
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Segment information (andamento dei settori di attività delle società controllate e collegate) 
 
Banking 
Il settore banking, costituito da soluzioni modulari e integrate che coprono tutte le aree del 
sistema informativo delle aziende finanziarie IAS e Basel II compliant, ha conseguito un 
valore della produzione pari a € 35.979 contro € 35.076 dello stesso periodo 2002. 
L’EBITDA è di € 10.352 rispetto a € 9.293 del 2002 L’EBIT è risultato pari a € 5.738 contro 
€ 5.925.  
 
Insurance 
Relativamente all’area Insurance, le società coinvolte hanno raggiunto un valore della 
produzione di € 2.230 rispetto a € 7.501 del 2002. La divisione nel complesso ha raggiunto 
un EBITDA di € 656 contro € 4.626 del 2002 e un EBIT di € 149 contro € 3.631. 
 
Document Management 
Per quanto riguarda l’area Document Management, che si occupa di avvicinare il servizio di 
archiviazione fisica dei dati ai servizi più evoluti di archiviazione elettronica e alla vendita di 
tecnologie per il workflow management, il valore della produzione è pari risultato pari a € 
3.086, rispetto a € 4.388 del 2002, l’ EBITDA è di € 301 contro € 592 e l’EBIT di € 165 
contro € 161. 
 
Security  
Il valore della produzione del settore e-security si attesta a € 10.816 contro € 15.080 del 
2002, con un EBITDA di € -200 contro € 552del 2002. EBIT pari a € -1560 contro € -1.130. 
 
Supply Chain Management e Transportation Management System 
La divisione Supply Chain Management e Transportation Management System del Gruppo 
ha conseguito un valore della produzione pari a € 32.114 contro € 22.604 del 2002 con un 
EBITDA di € 9.141 contro € 1.158 nel 2002. L’ EBIT è risultato pari a € 2773 contro € –491 
del 2002.  
 
Ripartizione geografica del fatturato 
 
Il valore della produzione del Gruppo Finmatica al 30 settembre 2003 è così ripartito: 
 
 % Val. prod al 

30/9/03 
% Val. prod al 
30/9/02 

Variazione 
2003/2002 

Italia 66,1% 74,3%  -11 % 
Estero: 
Europa Continentale 
Resto del Mondo 

33,9 
21,2% 
12,7% 

25,7% 
13,8% 
11,9% 

 +32% 
 +250% 
 +54 % 

. 
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Criteri di valutazione e composizione del Gruppo. 
 
I principi contabili e di consolidamento utilizzati nella formazione della relazione trimestrale 
e sull’andamento della gestione al 30 settembre 2003, per la situazione economica e 
finanziaria consolidata, non si discostano da quelli utilizzati per la formazione del bilancio di 
esercizio, chiusi al 31 dicembre 2002 e delle relazioni trimestrale al 31 marzo 2003 e 
semestrale al 30 giugno 2003, ai quali si rimanda. 
Non esistono, inoltre, dati stimati di importo rilevante. 
Avvalendosi della facoltà consentita dall’art. 3, comma 5, del regolamento emanato dalla 
Consob con delibera n. 8195 del 30 giugno 1994 e successive modificazioni, il risultato di 
periodo è esposto al lordo delle imposte e, pertanto, non sono state conteggiate le imposte 
differite attive e passive derivanti dall’applicazione del principio contabile relativo alle 
imposte sul reddito. 
 
Per quanto concerne la composizione del Gruppo Finmatica e dell’area di consolidamento, si 
rimanda all’apposito prospetto (allegato 1 e allegato 2)  
 
Conversione dei bilanci espressi in moneta estera. 
 
I cambi delle principali valute adottati per la conversione in Euro dei bilanci espressi in 
moneta estera e oggetto di consolidamento con il metodo integrale, sono i seguenti: 

 
Valuta Stato Patrimoniale Conto economico 

Real Brasiliano 0,35 0,35 
Sterlina inglese 0,6953 0,6953 
Dollaro americano 0,8625 0,8625 
Dollaro australiano 0,5845 0,5845 
 
Diversamente dal rendiconto annuale, dove per il conto economico viene utilizzato il cambio 
medio di esercizio, è stato utilizzato lo stesso cambio per lo Stato Patrimoniale ed il Conto 
economico. 
 
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione 

Piero Luigi Crudele 

 

Milano, 14 novembre 2003 
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GRUPPO FINMATICA

Dati Economici Periodo     
1/7-30/09/03

Periodo     
1/1-30/09/03

Periodo     
1/7-30/09/02

Periodo     
1/1-30/09/02

A) Valore della produzione
20.601.046 69.440.755 15.288.044 66.917.540

2) Variazione delle rimanenze di prodotti in 
lavorazione, semilavorati e finiti

127.952 29.679 13.431 14.316

(131.228) 2.581.390 3.630.318 5.482.036

4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 4.166.091 10.917.686 4.792.750 10.788.276

5) Altri ricavi e proventi: 135.387 1.255.729 298.743 1.446.760

Totale valore della produzione 24.899.247 84.225.239 24.023.285 84.648.927

B) Costi della produzione
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di 
merci

1.991.306 9.607.653 2.878.022 6.551.260

4.364.060 13.411.312 5.431.565 18.597.699

1.983.901 5.051.692 1.672.153 4.966.121

9) Per il personale 11.224.548 35.008.953 10.290.428 37.516.780

10) Ammortamenti e svalutazioni 4.432.961 12.984.557 3.472.107 8.124.252

11) Variazioni delle rimanenze di materie prime, 
sussidiarie, di consumo e merci

909 7.537 (1.842) (14.874)

0 0 4.259 26.212

(3.384) 0 0 0

14) Oneri diversi di gestione 288.082 888.074 273.322 785.382

Totale costi della produzione 24.282.383 76.959.777 24.020.015 76.552.833

Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) 616.864 7.265.461 3.271 8.096.094

GRUPPO FINMATICA
Sede in VIA SORBANELLA 30 - 25125 BRESCIA (BS)

Capitale sociale Euro 5.096.634,95 i.v.
Codice Fiscale n. 02571660659

Partita IVA n. 03514570179
Registro Imprese di Brescia n. 02571660659

Prospetti Contabili al 30/9/2003

(Tutti i valori sono espressi in Euro)

13) Altri accantonamenti

12) Accantonamento per rischi

1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni

3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione

7) Per servizi

8) Per godimento di beni di terzi
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GRUPPO FINMATICA

Dati Economici Periodo     
1/7-30/09/02

Periodo     
1/1-30/09/02

Periodo     
1/7-30/09/02

Periodo     
1/1-30/09/02

C) Proventi e oneri finanziari
15) Proventi da partecipazioni: 9 231.589 0 6.916

16) Altri proventi finanziari: 1.811.079 5.543.560 1.531.903 1.996.985
-
17) Interessi e altri oneri finanziari: 3.460.237 9.601.080 2.464.292 5.456.874

Totale proventi e oneri finanziari (1.649.149) (3.825.932) (932.390) (3.452.972)

D) Rettifiche di valore di attività finanziarie
18) Rivalutazioni: 0 0 0 0

19) Svalutazioni: 0 0 632.133 632.133

Totale rettifiche di valore di attività finanziarie 0 0 (632.133) (632.133)

E) Proventi e oneri straordinari
20) Proventi: 1.011.662 2.275.091 5.034.042 11.260.878

21) Oneri: 750.963 5.320.236 5.138.156 10.938.062

Totale delle partite straordinarie 260.699 (3.045.145) (104.115) 322.816

Risultato prima delle imposte (A-B±C±D±E) (771.585) 394.385 (1.665.367) 4.333.805

    Prospetti Contabili al 30/09/2003 Pagina 2



GRUPPO FINMATICA

Net Debt Periodo     
1/1-30/09/03

Situazione al 
31/12/02

Periodo     
1/1-30/09/02

Attività finanziarie che non costituiscono Immobilizzazioni
1) Altre partecipazioni 20.989.813 4.773.311 2.774.235
2) Azioni proprie 81.135 404.631 976.937
3) Altri titoli 51.139.516 62.923.253 58.043.620

Totale attività Finanziarie 72.210.463 68.101.195 61.794.792

Disponibilità liquide
1) Depositi bancari e postali 89.060.770 31.861.654 17.292.623
2) Assegni 878 63.470 283.077
3) Denaro e valori in cassa 38.731 17.359 25.887

Totale Disponibilità liquide 89.100.378 31.942.483 17.601.587

Debiti verso Banche
importi esigibili entro l'esercizio successivo 89.029.239 24.226.949 10.596.889
importi esigibili oltre l'esercizio successivo 49.321.659 35.358.137 30.452.369

Totale Debiti verso Banche 138.350.898 59.585.086 41.049.258

Debiti verso Obbligazionisti
importi esigibili entro l'esercizio successivo 0 0 0
importi esigibili oltre l'esercizio successivo 100.000.000 100.000.000 100.000.000

Totale Debiti verso Obbligazionisti 100.000.000 100.000.000 100.000.000

Totale Net Debt (77.040.057) (59.541.408) (61.652.880)

Il Presidente del Consiglio d’Amministrazione
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Allegato 1

Società incluse nell'area di consolidamento

SOCIETA' Partecipante Quota di 
possesso

Percentuale 
di 

consolidam.

SINTEL S.p.A. Finmatica S.p.A. 69%
Via S. Leonardo, 120 - 84131 Salerno BiztoB.com S.p.A. 16% 85%
C.S. Euro 364.000,00 int.vers.

BIZTOB.COM S.p.A. Finmatica S.p.A. 51%
Via S. Leonardo, 120 - 84131 Salerno Sintel Progetti S.r.l. 49% 100%
C.S. Euro 260.000,00 int. vers.

SINTEL PROGETTI S.r.l.
Via Stradella Barone, 9 - 70125 Bari Finmatica S.p.A. 100% 100%
C.S. Euro 99.000,00 int. vers.

TREND S.p.A. Finmatica S.p.A. 47,49%
Via Sorbanella, 30 - 25125 Brescia BiztoB.com S.p.A. 45,43% 92,92%
C.S. Euro 1.417.000,00 int. vers.

RECORDS CENTER S.p.A.
Via del Maggiolino, 81 - 00155 Roma Finmatica S.p.A. 100% 100%
C.S. Euro 258.250,00 int. vers.

FINMATICA LTDA (già TREND SISTEMA BANCO LTDA)
Rua Pascal, 239 - Campo Belo (San Paolo) Brasile Trend S.p.A. 99% 99%
C.S. Reais 250.000 sott. 235.600 vers. 

INFOTREND S.p.A. (già INFOTREND S.r.l.)
Via Sorbanella, 30 - 25125 Brescia Finmatica S.p.A. 100% 100%
C.S. Euro 247.000,00 int. vers.

INTESIS S.p.A.
Via Foro Buonaparte, 70 - 20100 Milano Finmatica S.p.A. 100% 100%
C.S. Euro 650.000,00 int. vers.

FINMATICA ESPANA S.L.
Calle Musgo, 5 - Madrid Finmatica S.p.A. 100,00% 100,00%
C.S. Euro 825.790,63 int. vers.

PROGRESSTRAVEL.NET S.p.A. 
Viale Stelvio, 70 - Milano BiztoB.com S.p.A. 61,21577% 61,21577%
C.S. Euro 520.000,00 int. vers.

M.S.I. Méthode et Solution Informatique s.a.
Rue Jean Mermoz, 7 - Versailles (Francia) Intesis S.p.A. 100,00% 100,00%
C.S. Euro 616.000,00 int.vers

FINMATICA AG (già R2R Research to Rise Informations- und 
Kommunikations ag.)
AnzengruberstraBe, 12 - Rohrdorf (Germania) Intesis S.p.A. 100,00% 100,00%
C.S. Euro 50.000 int.vers.
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Finmatica International Finance B.V. (già Flexiservice B.V.)
2 Martinus Nijhofflaan -2624 ES  Delft (Olanda) Finmatica S.p.A. 100,00% 100,00%
C.S. Euro 18.151,00 int. vers.

Ortems s.a.
150, rue de Saint Claire-Le Sextants - Caluire Lione (Francia) Finmatica S.p.A. 100,00% 100,00%
C.S. Euro 40.000,00 int. vers.

Mercia Software ltd
Mercia House, Ashted Lock, Aston Science Park, B7 4 AZ 
Birmingham (GB) Finmatica S.p.A. 100,00% 100,00%
C.S. GBP  20.000

Software Australia Pty ltd
7/35 Stockton Street, Nelsen Bay, NSW 2315, Australia Mercia Software ltd 100,00% 100,00%
C.S. Dollari Australiani  2

Mercia Software North America inc. Mercia Software ltd 75%
3101Towercreek Parkway Suite 425, Atlanta, GA 30339 
(USA)

Software Australia 
Pty ltd 25% 100,00%

C.S. USD  50.000 

Finmatica Trade Mark l.t.d.
29 Earlsfort Terrace - Dublin 2 (Irlanda) Finmatica S.p.A. 100,00% 100,00%
C.S. Euro 15,24  int. vers.

Obbisoft s.a.
rue Paul Lelong, 13 - Paris - France (F) Finmatica S.p.A. 100,00% 100,00%
C.S. Euro 37.000,00  int. vers.
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Allegato 2

Società entrate nell'area di consolidamento

SOCIETA' Partecipante Quota di 
possesso

Percentuale 
di 

consolidam.

Obbisoft s.a.
rue Paul Lelong, 13 - Paris - France (F) Finmatica S.p.A. 100,00% 100,00%
C.S. Euro 37.000,00  int. vers.
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